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Yurt ici Piyasalar 21/10/2025

Haftanin ilk islem giininde kiiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul'da da pozitif kapanis
yasandi. BIST100 endeksi gini %2,7 artisla 10.484 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 146.5 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Sektérel gérinimde ise bankacilik endeksi %4,78 oraninda, holding endeksi %1,55 oraninda deger kazandi.
BIST100 endeksini agirlikli olarak ASELS, AKBNK ve BIMAS pozitif yonde etkilerken, IEYHO, ECILC, GENIL negatif
yonde etkiledi. Uzun vadeli tahvil getirileri glini 25 bp azalis ile tamamlarken, CDS ise 270 baz puan
seviyesinde giinii tamamlad.

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, 2025 yili Eyliil ayinda yurt disi tretici fiyat endeksi (YD-UFE)
aylik %2,01, yillik %27,71 artti. Aylik bazda en yliksek artis enerji sektoriinde (%3,39) gerceklesirken, dayaniksiz
tuketim mallarinda %2,75 ve dayanikli tiketim mallarinda %2,41 artis kaydedildi. Ayni donemde tarimsal girdi
fiyat endeksi (Tarim-GFE) aylik %5,80, yillik %46,83 ylkseldi. Tarim-GFE’de aylik bazda artisin en belirgin oldugu
kalemler tek yillik bitkisel Griinlerde (%5,10) ve cok yillik bitkisel Grtinlerde (%4,38) olurken, balik¢ilik
drtnlerinde %1,96 oraninda dusis kaydedildi.

Beklentilerimiz: orsa istanbul’da endeksin kritik seviyelere yaklasmasi ve bankacilik sektériiniin son bir yilin en
dustk fiyat/defter degerlerine ulagsmasi sonrasi, tepki alimlari icin uygun bir bélgeye gelindigini daha 6nce
belirtmistik. Nitekim, son glinlerde bankacilik énciliginde glcli tepki alimlari izlendi. Uzun vadeli tahvil
getirilerinde ve 5 yillk CDS seviyelerinde goérilen sinirli geri cekilmeler, endeksteki yikselisi destekleyen
faktorler arasinda yer aldi. Piyasada, TCMB’nin faiz indirimlerine ara verecegi ydnindeki beklentilerden, 100-
150 baz puan civarinda sinirli bir indirim yapabilecegi yénine dogru fiyatlamalarin kismen degistigini
gozlemliyoruz. TCMB'nin Persembe ginl aciklayacagl faiz karari ve ardindan yapacagi yoénlendirmeler,
ozellikle bankacilik sektéri basta olmak Gzere, piyasanin kisa vadeli yoni acisindan belirleyici olacaktir. Biz,
adimlarin kicllse bile faiz indirim sirecinin devam etmesinin hisse senetleri acisindan destekleyici olacagi
gorusimiizi  koruyoruz.3C25 finansallar icin konsensiis tahminlerin sekillenmesiyle birlikte, sektérel
ayrismalarin devam etmesini bekliyoruz. EREGL’in 3C25 sonuclarinin beklentilere paralel aciklanmasi
nedeniyle nétr bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Buna karsin, SISE'ye yénelik Rekabet Kurumu cezasi ve Fitch’in
SASA'nin  kredi notunu disturmesi kararlarinin hisseler Uzerinde sinirli negatif etkili olabilecegini
degerlendiriyoruz. Teknik gérinim acisindan, BIST100 endeksinde yikselisin sirmesi halinde 10.700 direng
seviyesi takip edilebilir. Asagi yonli bir dizeltme hareketinde ise 10.250 - 10.000 boélgesi destek alani olarak
izlenecektir.

Endeksler Ginliik Fark(%) 30 Ginliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinlik Hacim
BIST100 10.484 1] 27 tfb 7,17 ] 6,65 146.517.524.764
BIST30 11412 A 3,16 tfl -8,66 A 61 118.616.772.746

BISTTUM 13.374 ap 2,38 wfl -5,48 p 16,77 203.763.592.969
VIOP 30 11522 1] 3,15 tfh -12,33 tlh -2,85 39.470.309.100
Endeksler Ginliik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinliik Hacim
BIST BANKA 13.824 ap 478 wfl -15,18 "] -5,02 33.033.239.404
BIST SINAI 13.601 i 1,85 N -8,71 A 4,19 53.917.780.036
BIST METAL 17.705 ap 2,22 wfl -8,53 p 7,98 9.094.639.043
BIST ULASTIRMA 38.028 1] 2,82 tfh -3,79 A 12,02 23.135.911.852
BIST HOLDING 10.914 ap 1,55 wfl -1,32 p 22,43 29.248.355.984
BIST TEKNOLOJi 26.345 i 3,38 N -4,46 A 88,95 13.420.065.871
BIST MADEN 9.099 ap 2,81 i 2,66 p 29,02 4,563.786.436
BIST GIDA 11.367 fqp 2,76 wfl -3,87 ] 1,12 6.971.684.353
BIST iLETiSIM 2.463 ap 2,84 wfl -1,42 p 5,87 3.231.177.733
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)
PASEU 151,20 ih 9,96 ECILC 90,90 " -10,00 THYAO 297,75 i 1,97 15.226.052.563,00
TURSG 9,95 ih 8,51 IEYHO 26,72 " 9,97 AKBNK 57,95 i 565 9.715.077.470,00
REEDR 10,46 i 6,84 GENIL 195,80 il -4,86 KCHOL 155,30 ih 1,70  8.702.153.121,00
IPEKE 71,95 ik 6,04 PATEK 26,06 " -2,62 ASELS 203,90 A 4,62  7.872.799.192,00
CCOLA 50,35 ih 6,04 FENER 9,86 " -2,28 ISCTR 11,77 i 4,34  7.444.557.340,00
AKBNK 57,95 i 565 ZOREN 3,32 il -2,06 YKBNK 29,38 ih 4,48  6.782.411.236,00
GUBRF 282,00 ih 552 KUYAS 46,04 W -2,00 GARAN 124,20 A 517 5.625.472.687,00
HALKB 26,70 i 545 TOASO 251,50 tfl -1,47 PGSUS 212,00 ih 3,01  4.923.676.570,00
SOKM 41,78 ih 5,45 BSOKE 15,30 " -1,29 EREGL 27,18 A 2,95 4.612.624.929,00
GARAN 124,20 ih 517 DOHOL 17,36 W -0,69 SASA 3,11 A 2,64 4.575.512.765,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

EH Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi
0,008 0,006

ALKLC 95,4 22.10.2025 0,01%
MSGYO 5,95 22.10.2025 0,147 0,147 2,47%

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artinmlan

ADESE 21.10.2025 Bedelsiz 400,00% 1.008.000.000 5.040.000.000
Sirket Haberleri

Sirket, rlzgar enerjisi endustrisi ve diger faaliyet alanlarindaki satis ve pazarlama calismalarini
kesintisiz olarak strdirmektedir. Bu kapsamda, Dongkuk S&C Co. Ltd. unvanli miusteriye verilen teklifler
onaylanmis olup, Uretimlerin Giney Kore'ye sevk edilmesi planlanmaktadir. Tekliflerin toplam tutari
525.043,39 Euro olup, teslimatlarin 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde tamamlanmasi beklenmektedir.

Sirket, yurt ici demiryolu projelerinde kullanilmak Gzere KDV dahil 14.564.000 Euro tutarinda ray
satis s6zlesmesi imzalamistir.

Sirket, THY A.O. istanbul Havalimani OC Otopark ve Ofis BinasI Yapimi ile Tem Otoyolu Kavsak Kollari
ve Tuz Deposu Yeniden Yapimi projeleri kapsaminda hazir beton sbézlesmeleri imzaladi. Projeler
cercevesinde yaklasik 420 milyon TL tutarinda hazir beton Uretimi ve tedarigi planlanmakta olup, tutarin
proje siirecine gore degisebilecegi bildirildi.

Grup sirketi TT Varlik Kiralama AS., SPK onayli ihrac tavani kapsaminda 5 yil vadeli ve yurt disinda
nitelikli yatirnmcilara satilmak Gzere kira sertifikasi (sukuk) ihraci planliyor. 144A/RegS diizenlemelerine tabi
olacak ihraca iliskin yatirimci toplantilari 20 Ekim 2025'te baslayacak. Sukukun Euronext Dublin’de yer alan
Global Exchange Market (GEM)'de islem gdérmesi planlanirken, ihrag icin Dubai Islamic Bank, Emirates NBD,
HSBC ve Kuwait Finance House yetkilendirildi.

Rekabet Kurulu tarafindan sirkete 3.154.657.221 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar
verildi. Sirket, cezaya iliskin %25 erken 6deme indiriminden yararlanarak 2.365.992.916 TL tutarindaki indirimi
uygulanmis bedelin 6denmesini degerlendirmektedir.

Sirket, Stellantis Europe S.P.A. ile Tipo/Egea modelinin tretim siresinin uzatilmasina ve KO modelinin
Kuzey Amerika pazarina ihracina yoénelik s6zlesmeler imzaladi.
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4 saatlik periyottaki teknik gérinumde, hisse 18,13 seviyesinden sert bir dusus yasayarak 14,25 seviyesine kadar
gerilemisti. 14,25 seviyesinden kisa vadeli alis tepkileri gelse de, bu tepkilerle yasanan yiikselis 15,90 seviyesine
kadar sirmis ve bu sirecte hissede diisen trend olusmustu. Ardindan fiyat, disen trend icerisinde 13,37
seviyesine kadar gerilemisti. Geride biraktigimiz islem gliniinde yasanan yikselisle birlikte hisse, hem direng
konumuna gelen 14,25 seviyesini hem de diisen trendi asarak bu iki seviyenin Gizerinde kapanis yapti.

Mevcut teknik gérinumde, hisse 14,25 seviyesi lzerindeki gérinimini korudugu takdirde 15,90 seviyesine
kademeli sekilde yiikselebilir. Onemli veri akislarinin beklendigi haftada volatil hareketlerin yasanabilecegini
ve buna bagli olarak yukari ve asagi yonli sert fiyatlamalarin gérilebilecegini hatirlatmak isteriz.

Onceki islem Giinii Kapanisina Gore Takip Edilebilecek Hisseler

Sembol Son Fiyat Sinyal Destek3 Destek 2 Destek 1l Pivot Direnc1l Direnc 2 Direnc¢ 3 Kisa Vadede Emalar Gostergeler

AEFES | 14,74 |limliPozitif| 13,34 | 13,65 | 14,19 [14,50| 15,04 | 1535 | 15,89 Iimhi Pozitif Ihimh Pozitif
ENKAI | 72,15 |[iimliPozitif| 66,70 | 67,95 | 70,05 [71,30| 73,40 | 74,65 | 76,75 Giiglii Pozitif Iimh Pozitif
KOzZAA | 89,45 [iIimliPozitif| 81,90 | 83,45 | 86,45 (88,00 91,00 | 92,55 | 95,55 Giiglii Pozitif Iimh Pozitif
MAVI | 39,2 [iimhPozitif| 37,77 | 38,13 | 38,67 [39,03| 39,57 | 39,93 | 40,47 Iimh Pozitif Iimh Pozitif
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 20.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
38,80-38,88 TL fiyat araligindan toplam 210.491 TL nominal degerli MAVI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
15,91-15,97 TL fiyat araligindan toplam 30.500 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
24,76-24,90 TL fiyat araligindan toplam 50.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
17,00-17,05 TL fiyat araligindan toplam 60.000 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
20,18-20,28 TL fiyat araligindan toplam 100.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
19,067 TL fiyattan toplam 15.000 TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.

Bu Hafta Aciklanacak Finansallar

Sirket Kodu CHEN [ RETTT

AKBNK 23.10.2025
EBEBK 23.10.2025
TAVHL 23.10.2025

LILAK 23.10.2025
ARCLK 24.10.2025

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama
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TTKOM
AKBNK
FROTO
SOKM
BIMAS
SAHOL
TAVHL
ULKER
DOHOL
KRDMD
VESTL
OYAKC
YKBNK
TKFEN
MGROS
VAKBN
GUBRF
ASELS
ENKAI
CIMSA
TSKB
ASTOR
ISCTR
AEFES
KCHOL
ALARK
GARAN
TCELL
TUPRS
BRSAN
HALKB
KOZAL
DOAS
HEKTS
ARCLK
THYAO
EKGYO
TOASO
PGSUS
KOZAA
EREGL
KONTR
SISE
SASA
PETKM
MAVI
KUYAS
MIATK
CCOLA
Toplam

20 Ekim Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

402.662.377
3.676.018.760
680.492.906
312.649.924
1.097.867.797
1.280.740.276
190.438.764
255.442.281
102.281.419
512.841.564
56.413.544
189.012.174
2.027.955.815
76.607.967
306.811.972
278.359.347
198.963.747
2.306.608.000
340.512.907
121.026.715
102.774.852
555.083.227
2.028.789.239
407.312.992
2.327.642.819
84.454.642
1.407.651.708
556.418.229
837.755.907
67.271.527
331.186.971
544.963.413
126.009.727
63.643.569
135.789.002
3.363.426.400
929.353.480
475.960.034
1.044.707.214
118.113.139
927.796.093
165.509.488
464.089.557
816.909.964
549.579.125
66.657.993
53.960.718
95.731.062
118.370.396
33.180.620.743

islem Hacmi

1.002.192.784
9.715.077.470
1.853.075.477
900.866.613
3.224.545.812
3.861.867.428
590.687.461
805.549.383
327.447.589
1.681.706.678
185.567.902
622.870.980
6.782.411.236
257.683.011
1.039.222.398
945.371.537
678.906.665
7.872.799.192
1.180.242.192
429.155.772
366.426.124
2.012.559.761
7.444.557.340
1.498.835.704
8.702.153.121
323.955.563
5.625.472.687
2.228.984.949
3.377.779.416
279.490.694
1.401.453.447
2.353.042.526
558.461.115
284.044.150
607.061.339
15.226.052.563
4.290.121.881
2.218.393.490
4.923.676.570
580.541.553
4.612.624.929
837.161.119
2.395.437.368
4.575.512.765
3.220.723.914
420.805.531
372.541.813
808.825.705
1.052.531.603
126.556.476.319

Aciga Satis
H./T.Hacim
40,2%
37,8%
36,7%
34,7%
34,0%
33,2%
32,2%
31,7%
31,2%
30,5%
30,4%
30,3%
29,9%
29,7%
29,5%
29,4%
29,3%
29,3%
28,9%
28,2%
28,0%
27,6%
27,3%
27,2%
26,7%
26,1%
25,0%
25,0%
24,8%
24,1%
23,6%
23,2%
22,6%
22,4%
22,4%
22,1%
21,7%
21,5%
21,2%
20,3%
20,1%
19,8%
19,4%
17,9%
17,1%
15,8%
14,5%
11,8%
11,2%
26,2%

Giinliik
Degisim (%)
3,53
5,65
3,99
5,45
2,09
2,65
2,99
2,72
-0,69
3,11
0,87
0,98
4,48
2,08
3,21
4,32
5,52
4,62
2,34
1,43
2,58
2,47
4,34
3,22
1,70
2,22
5,17
2,71
2,42
2,42
5,45
4,17
0,46
3,12
1,61
1,97
3,21
-1,47
3,01
3,59
2,95
1,36
1,34
2,64
0,41
0,10
-2,00
1,75
6,04
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10 Yillik Tahvil Getiri
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BIST 100 F/K
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250,0

Tirkiye 5 Yillik CDS

270
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Ekonomik Takvim
Beklenti Onceki
20.10.2025 2:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,40%
20.10.2025 2:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) - -0,10%
20.10.2025 9:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,20% -0,50%
20.10.2025 9:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Yillik ) -1,40% -2,20%
20.10.2025 17:00 ABD Oncii Endeks
21.10.2025 9:00 ingiltere Ozel Sektér Net Borclanmalan - 17.7b
21.10.2025 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite - 12,3
22.10.2025 9:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,20% 0,30%
22.10.2025 9:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) 4,00% 3,80%
22.10.2025 9:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,40%
22.10.2025 9:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 4,60%
22.10.2025 9:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi Girisi ( Aylik ) - 0,20%
22.10.2025 9:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi Cikist ( Aylik ) - -0,20%
22.10.2025 11:30 ingiltere Konut Fiyat Endeksi = 2,80%
22.10.2025 14:00 ABD MBA ipotek Basvurulari - -1,80%
23.10.2025 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiveni - 83,9
23.10.2025 14:00 Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 39,50% 40,50%
23.10.2025 15:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 230k 218k
23.10.2025 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Sigortasi Basvurular - 1.926K
23.10.2025 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari ( Aylik ) 1,50% -0,20%
24.10.2025 9:00 ingiltere Perakende Satiglar ( Aylik ) - 0,50%
24.10.2025 9:00 ingiltere Perakende Satislar ( Yillik ) - 0,70%
24.10.2025 10:30 Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 49,5 49,5
24.10.2025 10:30 Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 51 51,5
24.10.2025 11:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 51 50,8
24.10.2025 11:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 46,2
24.10.2025 15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,40% 0,40%
24.10.2025 15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,30% 0,30%
24.10.2025 15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) 3,10% 2,90%
24.10.2025 15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) 3,10% 3,10%
24.10.2025 16:45 ABD imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 51,8 52
24.10.2025 16:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 53,5 54,2
24.10.2025 17:00 ABD Yeni Konut Satislari ( Aylik ) -11,30% 20,50%
24.10.2025 17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,60%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Saryer/Istanbul, Tirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 7




